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2026 第二季法人說明會

離岸能源基礎建設領導廠商



免責聲明

• 本簡報所提供之資訊，包括但不限於一些前瞻性陳述或預測性資訊，係本公司基於內部資料及
外部整體經濟發展現況所預測之資訊，具有風險及不確定性，投資人應審慎評估。所有資訊內
容不代表任何形式之推介、要約、承諾、勸誘或保證，亦不應被解讀為投資建議。本公司聲明
對於投資人依本簡報所 提供資訊進行任何投資行為所產生之風險與盈虧，不負任何責任。

• 本公司未來實際營運結果可能與前述資訊有所差異。其原因包括但不限於市場需求、價格波動、
國際情勢、競爭態勢、各種政策法令與金融經濟現況之 改變，以及其他本公司無法掌控之風險
等因素。本公司不因實際發生之事件 或狀況而負有主動更新或修訂該等預測性資訊之責任。

• 本簡報所提供之資訊，係反應本公司截至目前為止對於未來的看法，並未明示或暗示地表達或
保證其具有正確性、即時性、完整性或可靠性。對於這些 看法，未來若有變更或調整時，本公
司並不負有更新或修正之責任。



Key Messages 

• 2Q26 營收季增142%、年增 34% 創歷史新高，隨電信海纜專案認列及專業工程收入放量，進一
步鞏固產業領導地位和市場競爭優勢；受惠於全部船舶投入營運，第二季毛利率較第一季提升
2.5個百分點，歸屬母公司淨利實現季增 210%、年增 31% 的穩健表現。

• 下半年展望 : 電信海纜專案於2H26完成認列。新造運維支援船東方先進將於 9 月底抵台，並於 

11 月 1 日起投入彰芳西島及中能風場 Vestas 風機維運服務，開啟12 年 O&M 長約業務。東方
海威亦於4Q26 服務挪威、英國及德國離岸天然氣與海底基礎建設市場，推進全球化服務布局。

• 2030 展望：五艘大型工程新船將於 4Q26–2Q28 陸續交付，加速高毛利業務與全球化發展基礎，
持續推動營運組合升級。4大長期合約已鎖定逾200億元在手訂單，穩定支撐未來營運成長，新
增專案持續拓展，在手訂單規模仍具進一步成長空間。展望 2030 年，公司將朝 70% 訂單鎖定
率及 40% 新業務貢獻邁進，建立更具韌性、可預期且可持續成長的營運架構。



營收成長

+34%
2Q26 營收年增率

+146%
2Q26 客戶合約收入成長率

$6,066M
1H26 累計營收年增39%

1H26 營運動能穩健，業務組合加速多元化；2Q26 客戶合約收

入大增 146%，專案工程與統包能力持續提升，帶動服務範疇擴

張與業務拓展，進一步鞏固產業領先地位與市場競爭優勢



營運表現分析

NT$ million (新台幣百萬元) 2Q26 Sales Y/Y (%) Q/Q (%) 1H26

客戶合約收入 (Customer Contracts) 2,186 +145.9% +140.7% 3,094

船舶租賃收入 (Vessel Chartering) 2,107 -9.1% +143.6% 2,972

總營業收入 (Total Revenue) 4,293 +33.9% +142.1% 6,066



客戶合約收入分析

(NT$ Millions) 2Q26 2Q25 Y/Y %

設備使用 Equipment Services 1,412 426 +231.5%

專案工程收入 Project Engineering 600 116 +417.2%

客製化服務 Customized Services 119 329 -63.8%

餐飲與住宿 Catering & Lodging 55 18 +205.6%

專案整合與工程能力提升 Project Capability Expansion

1H26 客戶合約收入年增200%，帶動高階海事水下工程能力躍升；持續累積實績以

爭取國際專案，奠定長期成長動能

設備技術複雜度提升 Subsea Technical Complexity

水下工程電纜鋪設的複雜度持續提升，設備使用占比提升至 65%，帶動稼動率與產值雙升，

驅動2Q26客戶合約收入大幅年增 146%



2Q26 營業收入季增 142%、年增 34%Y  

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

4.29B

3.27B

1.77B



1H26 營業收入年增 39%、反映專業工程收入規模擴展

1H25 1H26

4.36B

6.07B



2Q26 營業毛利季增 172%，受惠於全部船舶投入營運
毛利率階段性反映第三方船舶比重增加、新船投運前置成本

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

22.3%

31.5%

19.8%

956 M

1,011M

351 M



2Q26 營業利益季增 206%，費用控管得宜

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

20.0%

29.3%

15.8%

857 M

938 M

280 M



2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

2Q26 淨利季增 210%、年增 31%；1H26 累計淨利年增 14%

211M

500M

653M

1H25 1H26

756M

864M

15.2%

11.9%

15.6%

14.2%
17.3%



(單位:新台幣仟元) 2026/06/30 2025/06/30

現金及約當現金 826,594 1,458,111

應收帳款淨額 2,948,828 1,378,162

預付款項 597,136 485,363

按攤銷後成本衡量之金融資產 62,572 69,544

流動資產總計 4,473,436 3,411,424

使用權資產 333,770 357,411

不動產、廠房及設備 4,331,559 3,895,801

其他非流動資產 * 9,854,095 3,401,274

非流動資產總計 14,703,463 7,490,120

資產總計 19,176,899 10,901,544

2026/06/30 2025/06/30

應付帳款 3,189,480 1,030,104

其他應付款 1,297,548 595,566

流動負債總計 5,251,902 3,416,556

非流動負債總計 4,193,326 1,847,455

負債總計 9,445,228 5,264,011

股本 1,759,539 1,565,614

資本公積 4,152,024 1,143,769

保留盈餘 3,820,251 2,928,150

其他權益 (143)

權益總計 9,731,671 5,637,533

資產負債表

*其他非流動資產主係新建造的船舶設備和船舶改良等，已簽約但尚未發生之資本支出
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資本支出

VESSEL NAME PROGRESS STATUS 2H26E 2027E 1H28E

TOTAL 

CAPEX  

BUDGET

(MILLIONS)

SOV -1 
████████░░ 80%

— — — —

SOV -2 
██████░░░░ 60%

— — — —

CSV -2 
██████░░░░ 60%

— — — —

SOV -3 
██░░░░░░░░ 20%

— — — —

CLV -2 
██████░░░░ 60%

— — — —

TOTAL 
█████░░░░░ 52%

4, 128 3, 480 553 8,160

* NT$150 億造船計畫已取得全額銀行融資額度；五艘新船剩餘 NT$81.6億資本支出，將依建造里程碑於 2H26–1H28 分階段投入。
* 資本支出高峰預計於 3Q26，約 NT$27億；隨新船陸續交付，資本支出將逐步下降。
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現金股利 
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未來展望

鎖定未來現金流

4大長期合約已鎖定逾200億元在手訂單，穩定支撐未來營

運成長，新增專案持續拓展，在手訂單規模仍具進一步成

長空間

NT$ 20B
Contract Order Backlog 

70%
Order Lock-in Target by 2030

長期訂單能見度：

50% (2026) → 70% (2030)



Transitioning from 95% Wind dependency in 2025 to a balanced energy & telecom portfolio by 2030.

2030 營收結構多元化目標
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2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F 2028F

Capacity Ramp

新船舶陸續投入，推升高毛利業務占比

~80%     

REV 

CAGR

(incl. ~30-40% 

O&M Contracts) 

16 Vessels + 

SOV 3 (2Q)  

10%
(含 30–40%長約)

12 Vessels

12 Vessels

12 Vessels

12 Vessels

12 Vessels +  

SOV 1 (4Q)

13 Vessels +  

SOV 2 (3Q) + 

CSV 2 (2Q) + 

CLV 2 (4Q)

離岸風電
天然氣能源
AI 通信海纜5%

60%

(Incl. 30–40% 

L-T contracts) 

30%

10%

Vessel Mix Projection         



近期重要事件摘要

• 東方風能董事會核准配發2025年度現金股利每股新台幣5.6元，普通股配息基準日訂定為
2026年8月3日，除息交易日則為2026年7月28日，並於2026年8月25日發放（2026, 07, 07）

• 東方風能與允能風電完成長期 CTV 運維合約簽約儀式，擴大運維版圖  (2026, 07, 08) 

• 完成台電二期海纜建置，東方海威7月25日啟航歐洲，開啟全球化營運新篇章，寫下台灣海
事工程產業新里程碑 (2026, 07, 23) 

• 公告本公司董事會決議分割「東方先鋒部門」之相關營業；並設立子公司 (2026, 07, 27) 



www.dfo.com.tw

The First Choice for
Marine Solutions in Asia Pacific

+886-4-2254-6965

ir@dfo.com.tw

23F, No. 386, Shizheng Rd., Xitun Dist.,

Taichung City 407667, Taiwan (R.O.C.)

Thank You

Mission
To deliver world-class offshore services, with industry 

leading safety, reliability and quality
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